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PMI Global

PMI Compuesto PMI Manufactura

PMI Servicios Nivel de neutralidad
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Índices de commodities
(mar 2021 = 100)

Energía Alimentos Metales y minerales Global
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Índices accionarios globales
Prom. mar 2021 = 100

EEUU China Alemania Reino Unido
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Tasa de retorno de los Treasuries 
(promedio diario en %)
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Dólar en la región
(abr 2021 = 100)

Uruguay México Colombia Chile Perú
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Inflación
(%)

Uruguay México Colombia Chile Perú
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Tasas de política monetaria en la región

Uruguay México Colombia Chile Perú
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EXPECT. 
INFLA. 24 M
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Evolución reciente del ICFI-SA y del NFCI

IFCI SA NFCI reescalado Medianas

Invasión rusa 
a Ucrania
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Índice de actividad económica mensual del BCB
Desestacionalizado Media 2002 = 100
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Resultado del sector público
(En % del PIB)

Primario Global Intereses
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Argentina - EMAE
Media 1993 = 100
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Inflación en Argentina
(en %) 

Headline var m/m  (e.d) Núcleo var m/m (e.d)

Variación anual
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Producto Interno Bruto
IVF Desestacionalizado. 2016 = 100



Variación 

interanual
Incidencia

Agropecuario, Pesca y Minería 59,4% 3%

Industria manufacturera -5,5% -0,6%

Energía eléctrica, Gas y Agua -3% -0,1%

Construcción -12,4% -0,6%

Comercio,  Alojamiento y Suministro de 

comidas y bebidas
2,5% 0,3%

Transporte y almacenamiento, Información 

y Comunicaciones
-0,3% 0%

Servicios financieros 3,8% 0,2%

Actividades profesionales y Arrendamiento -5% -0,4%

Actividades de administración pública 1% 0%

Salud, Educación, Actividades 

inmobiliarias y Otros servicios
0,6% 0,2%

VALOR AGREGADO a precios básicos 2,4% 2,1%

Impuestos menos subvenciones a los 

productos
-0,6% -0,1%

PRODUCTO INTERNO BRUTO 2,0% 2,0%

PIB Oferta: cuarto trimestre 2023
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Cons. privado Cons. público Inversión

VE Export. netas PIB

PIB: enfoque de la demanda
Incidencia en variación interanual - puntos porcentuales
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Variación 

interanual
Incidencia

Agropecuario, Pesca y Minería 5% 0,3%

Industria manufacturera -1,6% -0,2%

Energía eléctrica, Gas y Agua -9,2% -0,3%

Construcción -5,6% -0,3%

Comercio,  Alojamiento y Suministro de 

comidas y bebidas
1,2% 0,2%

Transporte y almacenamiento, Información 

y Comunicaciones
0,6% 0,1%

Servicios financieros 2,7% 0,1%

Actividades profesionales y Arrendamiento 1% 0,1%

Actividades de administración pública 0,8% 0%

Salud, Educación, Actividades 

inmobiliarias y Otros servicios
1,1% 0,3%

VALOR AGREGADO a precios básicos 0,4% 0,4%

Impuestos menos subvenciones a los 

productos
-0,1% 0%

PRODUCTO INTERNO BRUTO 0,4% 0,4%

PIB Oferta: año 2023
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Descomposición Histórica según Tipo de Shock                
Producto Interno Bruto

Tasa de Var. Trimestral Desest.

Oferta Demanda Interna Financieras

Internacionales Impulso Monetario Otros

PIB (eje derecho)
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Brecha promedio de las metodologías           

Brecha con Irregular Brecha Sin Irregular

Desempleo SA (eje derecho)
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PIB tendencial, promedio de 
metodologías                                       
Var. Interanual
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Desestacionalizada Tendencia-ciclo

Tasa de actividad

Tasa de empleo

Tasas de Actividad y Empleo
Total Pais

(%)
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Desesestacionalizada Tendencia-ciclo

Tasa de Desempleo
Total País

(%)
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Beneficiarios del subsidio por desempleo 
Sin reliquidaciones
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Desestacionalizada Tendencia-ciclo

Masa Salarial Real
Total País

Base enero 2006 = 100
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Extra regional TCRE global Regional

+8,2%

-4,8%

+1%

*

*Dato preliminar con información al 23/4/2024 

Tipo de Cambio Real
Base 2017 = 100
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TCRE TCRI TCRX

+1%

-5,3%

-5%

Medidas de Tipo de Cambio Real
Base 2017 = 100

*

*Dato preliminar con información al 23/4/2024 
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Promedio Nueva Zelanda Australia Sudáfrica

-3,4%

*

*Dato preliminar con información al 23/4/2024 

Tipo de Cambio Real con competidores extra regionales
Base 2017 = 100
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TCR efectivo y fundamentos

Fundamentos 2024.I Efectivo 2024.I

Fundamentos 2023.IV Efectivo 2023.IV
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TCR efectivo y fundamentos

Fundamentos Efectivo HP Filtro Kalman
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Brecha TCR

Fundamentos Filtro Kalman HP Promedio
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Estimación de requerimientos a feb.-24

En millones de dólares

I Nivel actual 16.496

II Riesgos a cubrir, por naturaleza 14.214

II.1 Mercado Monetario y Cambiario (*) 6.719
II.1.a Caída de demanda por base monetaria 519

II.1.b Servicio deuda BCU 6.152

II.1.c Deficit primario BCU 48

II.2 Sector Público No Financiero (SPNF) 
(*)

2.975
II.2.a Mínimo de:

i) Servicio deuda+Déficit primario de GC_BPS

          Servicio deuda 3.659

       + Déficit primario 1.870

Ó

ii) Uso de depósitos+Asistencia del BCU

          Uso de depósitos Gobierno 1.029

Asistencia Art. 45, 47 y 48 Carta Orgánica del BCU 1.909

-4500

II.2.b Depósitos Empresas Públicas 37

II.3 Sistema Financiero 4.521
II.3.a Depósitos de encaje en moneda extranjera 3.093

II.3.b Depósitos AFAP 107

II.3.c Depósitos Corp. Protección Ahorro Bancario 211

II.3.d Asistencia Financiera a Bancos 1.110

III=I-II Holgura (+) o Déficit (-) 2.282

(**) Cierre estimado para acceso a mercados 13 meses

de deuda soberana (1% significación, meses)

(**) Cierre estimado para acceso a mercado 5 meses

en moneda nacional (1% significación, meses)

ACTIVOS EXTERNOS DE RESERVA

Memo: Cobertura del GC (+) exceso (-) déficit
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Expectativas de inflación a 24M y TPM
%

TPM
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T1D Abr: 9,10%

T1D e Intervenciones en ISF
%, Millones de Pesos

Esterilizacion (Eje Der.) Inyección (Eje Der.)

TPM T1D
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Signo monetario, millones de pesos
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Composición del Mercado de Dinero a un 
Día e Índice de Intervención

total operado en millones de pesos y %

operado entre bancos operado BCU
índice de intervención
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Circulante de LRM
Miles de Millones de Pesos
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Circulante de LRM
millones de pesos, %

circulante LRM LRM/PIB (eje Der.)
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Curva de Rendimintos de LRM
Promedio Mensual, %, según fecha de integración

CR LRM:30 LRM:90

LRM:180 LRM:360 LRM:720



8.9%

7.7%

2%

7%

12%

fe
b

.-
2

1

m
a

y
.-

2
1

a
g

o
.-

2
1

n
o

v
.-

2
1

fe
b

.-
2

2

m
a
y
.-

2
2

a
g

o
.-

2
2

n
o

v
.-

2
2

fe
b

.-
2

3

m
a

y
.-

2
3

a
g

o
.-

2
3

n
o

v
.-

2
3

fe
b

.-
2

4

T1D y Tasa Pasiva de Plazo Fijo al Sector 
no Financiero en pesos
promedio ponderado mensual

T1D Tasa pasiva promedio
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Tasa activa a empresas y CR de LRM
promedio mensual

Tasa activa empresas

Curva de rendimientos (CR)

Activas empresas ponderadas según tamaño
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Tasas bancarias a empresas en ME, tasa de 
la FED y riesgo país

Promedio Empresas Tasa de la FED

Riesgo país (UBI promedio)
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Intervenciones BCU en mercado spot,  
integraciones en USD de LRM y tipo de 

cambio nominal
millones de USD, nivel 

Intervenciones Spot
Integración en USD de LRM
Tipo de Cambio (Eje Derecho)
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Posición en Moneda Extranjera de Bancos
millones de dólares, saldos fin de mes

Saldo fin de mes Tendencia Ciclo
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Participación de activos en ME
Sub-fondos de Acumulación, Retiro y 

Crecimiento

Acumulación Retiro Crecimiento
Tope Acumulación Tope Retiro Tope Crecimiento
Consolidado FAP
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Crédito en MN
Pesos Constantes, Base Dic 1985 = 100
Balance Monetario del Sistema Bancario

Var. i.a. (eje Der.) saldo tendencia ciclo
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Tasas bancarias activas al consumo en 

pesos

Con autorización Promedio anual

Total (eje derecho)
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Crédito en MN: Consumo, Empresas e 

Hipotecario
Pesos Constantes, Base Dic-85 = 100

Hipotecario Consumo Empresas (eje der.)

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

F
e

b
-2

1

M
a
y
-2

1

A
g

o
-2

1

N
o

v
-2

1

F
e

b
-2

2

M
a
y
-2

2

A
g

o
-2

2

N
o

v
-2

2

F
e

b
-2

3

M
a
y
-2

3

A
g

o
-2

3

N
o

v
-2

3

F
e

b
-2

4

Crédito al Sector Privado en ME
dólares corrientes

Balance Monetario del Sistema Bancario

Var. i.a. (eje Der.) saldo tendencia ciclo
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Crédito al Sector Privado Residente
MN y ME como % del PIB últimos 12mm
Balance Monetario del Sistema Bancario

Simulación TC constante dic-22 Expresado MN
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Morosidad del Crédito Bancairo al Sector 

No Financiero Privado Residente
Total Sistema Bancario

MN ME Total
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M1' promedio nominal
millones de pesos, %

Variación i.a. de M1 (eje Der.)' M1'
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Componentes de M1'
T-C y saldos promedio mensuales en millones de 

pesos constantes (base dic-85=100),
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Multiplicador Monetario
M1 a base monetaria

Base Monetaria´ Ratio M1' a BM
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Depósitos a plazo en MN
promedio mensual, millones de pesos constantes

base dic-85 = 100     

Saldos Reales Tendencia-Ciclo
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Circulante de Títulos Públicos Locales
millones de pesos y % del PIB

Total (eje Der.) Títulos BCU Títulos GC
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Grado de monetización
T-C de agregados en % del PIB centrado

M1'/PIB M2/PIB M2+TITULOS/PIB (Eje Der.)*
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Depósitos en moneda extranjera de 
residentes y grado de pesificación

saldos promedio, millones de dólares

Grado de Pesificación (eje Der.)
Simulación TC dic-22
Depósitos ME
Depósitos ME (T-C)
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Inflación

IPC
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IPCX, TX, NTX         
var. i. a.

IPCX NTX TX
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Componentes TX   
var. i. a.

TX Alm beb Div Tran

Bs Manuf No Comestibles Carnes y Pescados Transables
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Componentes  NTX                       
var. i. a.

NTX Alquileres

Bs Serv Div No Transables Com y Beb FH

Panes y Cereales No Transables
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IPC Resto, Administrados, F y V
var. i. a.

IPC Resto Frutas y Verduras Administrados
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Incidencias Acumuladas del IPC

últimos 12 meses

Frutas Y Verduras Transables de Exclusión

No Transables sin Adm Administrados

dic.-23 mar.-24 Diferencias

IPC 5,1 3,8 -1,3

IPCX 3,2 2,8 -0,4

NTX 2,4 2,3 -0,1

Panes y cereales 0,2 0,2 0,0

Alquileres 0,2 0,2 0,0

Comidas y Bebidas FH 0,6 0,6 0,0

Bienes y Serv Diversos 0,9 0,9 0,0

Enseñanza 0,3 0,3 0,0

Servicio Doméstico 0,1 0,2 0,0

TX 0,8 0,5 -0,3

Alimentos y bebidas diversos 0,7 0,7 -0,1

Carnes y Pescados 0,0 -0,1 -0,1

Bienes Manuf No Comes 0,1 -0,1 -0,2

Servicios transables 0,1 0,1 0,0

IPC Resto 1,9 1,0 -0,9

Frutas y Verduras 0,9 -0,1 -1,0

Administrados 1,0 1,1 0,1

Incidencias Variación Interanual
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Descomposición Histórica según Tipo de Shock

Inflación Headline
Tasa de Var. Trimestral Desest.

Oferta Demanda Interna Financieras

Internacionales Impulso Monetario Otros

Inflación (Eje Derecho)
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Indicadores de inflación subyacente

Variación mensual anualizada (T-C)

RV VT IPCX MT Promedio
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Datos Ene-24 Datos Feb-24 Datos Mar-24

IPCX 

Variación mensual anualizada (T-C)
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TX 

Variación mensual anualizada (T-C)
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Datos Ene-24 Datos Feb-24 Datos Mar-24

NTX

Variación mensual anualizada (T-C)
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Expectativas de inflación a 24 meses

Empresas Analistas Curva de rendimientos Promedio
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Expectativas 12 meses Expectativas 24 meses Expectativas 5 años

Expectativas de Inflación

Mediana
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Efectivo Promedio modelos Kalman HP
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Exp. Depreciación real equilibrio
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Contribución a brecha TCR
Incidencias en desvío de var i.a. respecto a su media




