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PMI GLOBAL

Manufacturero Compuesto Servicios Nivel de neutralidad
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ÍNDICES DE COMMODITIES
(jun 2020 = 100)

Energía Agricultura Metales y minerales Global
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ÍNDICES ACCIONARIOS GLOBALES
Prom. JUL 2020 = 100
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Tasa de retorno de los Treasuries 
(promedio diario en %)
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COTIZACIONES MONEDAS DE LA REGIÓN
(JUL 2020 = 100)

Uruguay México

Chile Perú

Colombia Dólar vs emergentes
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TASAS DE POLÍTICA MONETARIA EN LA REGIÓN

México Colombia Chile Perú Uruguay
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INFLACIÓN
(%)

México Colombia Chile Perú Uruguay
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ÍNDICE DE ACTIVIDAD ECONÓMICA DEL 
BCB

Desestacionalizado Media 2002 = 100
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RESULTADO DEL SECTOR PÚBLICO
(En % del PIB)

PRIMARIO GLOBAL INTERESES
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ARGENTINA - EMAE
(Desestacionalizado) Media 1993 = 100
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INFLACIÓN EN ARGENTINA
(En %) 

Var mensual (eje derecho) Variación anual
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Variación 

interanual
Incidencia

Activ. Primarias -4.3% -0.3%

Industria 0.1% 0.0%

Electricidad, gas y agua -0.7% 0.0%

Construcción 3.3% 0.1%

Comercio, aloj. y suministro de 

comidas y bebidas
3.4% 0.4%

Transp. y almac., información y 

com.
5.6% 0.5%

Servicios Financieros 5.1% 0.3%

Activ. profesionales y arrend. 1.9% 0.1%

Adm. pública -2.4% -0.1%

Salud, educación y otros 1.5% 0.4%

PIB 1.2% 1.2%

PIB Oferta: primer trimestre 2023

-14%

-10%

-6%

-2%

2%

6%

10%

14%

18%

2
0

1
9

,1

2
0

1
9

,2

2
0

1
9

,3

2
0

1
9

,4

2
0

2
0

,1

2
0
2
0

,2

2
0

2
0

,3

2
0
2
0

,4

2
0

2
1

,1

2
0

2
1

,2

2
0

2
1

,3

2
0

2
1

,4

2
0

2
2

,1

2
0

2
2

,2

2
0

2
2

,3

2
0

2
2

,4

2
0

2
3

,1

Cons. privado Cons. público Inversión

VE Export. netas PIB

PIB: enfoque de la demanda
Incidencia en var. interanual - puntos porcentuales

-6,3%

5,3% 4,9%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Producto Interno Bruto
Var. promedio anual



Variación 

anual
Incidencia

Activ. Primarias -2.9% -0.2%

Industria 0.1% 0.0%
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Comercio, aloj. y suministro de 

comidas y bebidas
10.4% 1.3%

Transp. y almac., información y 

com.
9.7% 0.9%

Servicios Financieros 2.7% 0.1%

Activ. profesionales y arrend. 6.2% 0.5%

Adm. pública -1.1% -0.1%

Salud, educación y otros 5.6% 1.4%

PIB 4.9% 4.9%

PIB Oferta: 2022
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DESCOMPOSICIÓN HISTÓRICA SEGÚN TIPO DE SHOCK 
PRODUCTO INTERNO BRUTO

Tasa de variación trimestral desestacionalizada

OFERTA DEMANDA INTERNA FINANCIERAS

INTERNACIONALES IMPULSO MONETARIO OTROS

PRODUCTO (eje derecho)
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Brecha promedio de las metodologías           

Brecha con Irregular Brecha Sin Irregular

Desempleo SA (eje derecho)
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Tasa de actividad y empleo
Total país - Desestacionalizada. En %
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Tasa de desempleo
Total país. En %

Desesestacionalizada Tendencia-ciclo



30,000

70,000

110,000

150,000

190,000

m
a

y
.-

2
0

a
g

o
.-

2
0

n
o

v
.-

2
0

fe
b

.-
2

1

m
a

y
.-

2
1

a
g

o
.-

2
1

n
o

v
.-

2
1

fe
b

.-
2

2

m
a

y
.-

2
2

a
g

o
.-

2
2

n
o

v
.-

2
2

fe
b

.-
2

3

m
a

y
.-

2
3

Beneficiarios del subsidio por desempleo sin 
reliquidaciones

155

160

165

170

175

180

185

m
a

y
.-

2
0

a
g

o
.-

2
0

n
o

v
.-

2
0

fe
b

.-
2

1

m
a

y
.-

2
1

a
g

o
.-

2
1

n
o

v
.-

2
1

fe
b

.-
2

2

m
a

y
.-

2
2

a
g

o
.-

2
2

n
o

v
.-

2
2

fe
b

.-
2

3

m
a

y
.-

2
3

Tendencia-ciclo Desestacionalizada

Masa salarial real
Total país. Base enero 2006 = 100
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Tipo de cambio real
2017=100

Extra regional TCRE global Regional
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Medidas de TCR

TCRX TCRI TCRE

70

80

90

100

110

120

130

ju
n
.-

2
0

s
e
p
.-

2
0

d
ic

.-
2
0

m
a
r.

-2
1

ju
n
.-

2
1

s
e
p
.-

2
1

d
ic

.-
2
1

m
a
r.

-2
2

ju
n
.-

2
2

s
e
p
.-

2
2

d
ic

.-
2
2

m
a
r.

-2
3

ju
n
.-

2
3

Tipo de cambio real con competidores 
extra regionales

2017=100

Australia Nueva Zelanda Promedio Sudáfrica

-10,9%

*

*Dato preliminar 
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Brecha TCR

Promedio Fundamentos Filtro Kalman HP



90

95

100

105

110

115

120

A
b

r.
-2

0

J
u

l.
-2

0

O
c
t.
-2

0

E
n

e
.-

2
1

A
b

r.
-2

1

J
u

l.
-2

1

O
c
t.
-2

1

E
n

e
.-

2
2

A
b

r.
-2

2

J
u

l.
-2

2

O
c
t.
-2

2

E
n

e
.-

2
3

A
b

r.
-2

3

Indicador de Excedente Bruto Unitario de la 
industria exportadora (IEBU)

Base 2016 = 100

Tendencia-ciclo Original

-5%
-4%
-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%
3%
4%
5%

-5.000
-4.000
-3.000
-2.000
-1.000

0
1.000
2.000
3.000
4.000
5.000

m
a

r-
2

0
*

ju
n
-2

0
*

s
e

t-
2
0

*

d
ic

-2
0
*

m
a

r-
2

1
*

ju
n
-2

1
*

s
e

t-
2
1

*

d
ic

-2
1

*

m
a

r-
2

2
*

ju
n
-2

2
*

s
e

t-
2
2

*

d
ic

-2
2

*

m
a
r-

2
3
*

%
 d

e
l 
P

IB

M
ill

o
n

e
s
 d

e
 U

S
D

Principales componentes Balanza de Pagos
Año móvil

Cta Corriente Cta Financiera sin AR

Activos de Reserva (AR) CCyK/PIB (%) - eje der.

-8.000

-6.000

-4.000

-2.000

0

2.000

4.000

6.000

m
a
r-

2
0
*

ju
n
-2

0
*

s
e
t-

2
0
*

d
ic

-2
0
*

m
a
r-

2
1
*

ju
n
-2

1
*

s
e
t-

2
1
*

d
ic

-2
1
*

m
a
r-

2
2
*

ju
n
-2

2
*

s
e
t-

2
2
*

d
ic

-2
2
*

m
a
r-

2
3
*

M
ill

o
n
e
s
 d

e
 U

S
D

Cuenta Corriente
Año móvil

Cuenta Bienes y Servicios Ingreso Primario
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Posición de Inversión Internacional

Sector Público Sector Privado PII/PIB (%)
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Resultado Global Sector Público
% del PIB - año móvil

Resultado SPG

Resultado SPG sin FSS, con ajuste por adelanto sueldos y
pasividades
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Variación Incidencia

DGI (recaudación neta) -0.5% -0.3%

BPS sin FSS 6.4% 1.6%

DGI MÁS BPS sin FSS 1.5% 1.3%

RESTO CON FSS -21.2% -2.6%

FSS -96.3% -0.7%

Aportes EEPP -41.2% -1.1%

Otros -9.0% -0.8%

TOTAL INGRESOS -1.4%

Ingresos GC-BPS - año a mayo 2023

A partir de cifras deflactadas por IPC

Variación real Incidencia Variación real Incidencia

Remuneraciones 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Gastos no personales -8.8% -1.4% 9.3% 1.2%

Pasividades 0.1% 0.0% 0.1% 0.0%

Transferencias 4.1% 1.2% 8.0% 2.4%

Inversiones 58.6% 2.2% 58.6% 2.3%

Total 2.1% 5.9%

A partir de cifras deflactadas por IPC

Egresos primarios GC-BPS - año a mayo 2023

Observados Sin efectos extraordinarios
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Ingresos y Egresos GC-BPS
% del PIB - año móvil

Ingresos GC-BPS - con FSS Egresos primarios GC BPS
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(con intereses de capitalización) 

% del PIB - año móvil
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Activos y Servicio de Deuda del SPG
%PIB

Activos Públicos Amortizaciones+Intereses

http://deuda.mef.gub.uy/29178/14/areas/calificadoras-de-riesgo.html
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Madurez promedio de las LRM
Plazo residual en meses 
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Activos y pasivos del BCU
% PIB

Act. Reserva propios Títulos BCU

Estimación de requerimientos a may.-23

En millones de dólares

I Nivel actual 15 183

II Riesgos a cubrir, por naturaleza 11 839

II.1 Mercado Monetario y Cambiario (*) 4 730
II.1.a Caída de demanda por base monetaria 471

II.1.b Servicio deuda BCU 4 223

II.1.c Deficit primario BCU 36

II.2 Sector Público No Financiero (SPNF) 
(*)

2 472
II.2.a Mínimo de:

i) Servicio deuda+Déficit primario de GC_BPS

          Servicio deuda 3 965

       + Déficit primario 2 360

Ó

ii) Uso de depósitos+Asistencia del BCU

          Uso de depósitos Gobierno 831

Asistencia Art. 45, 47 y 48 Carta Orgánica del BCU 1 617

II.2.b Depósitos Empresas Públicas 24

II.3 Sistema Financiero 4 637
II.3.a Depósitos de encaje en moneda extranjera 2 954

II.3.b Depósitos AFAP 260

II.3.c Depósitos Corp. Protección Ahorro Bancario 229

II.3.d Asistencia Financiera a Bancos 1 194

III=I-II Holgura (+) o Déficit (-) 3 343

(**) Cierre estimado para acceso a mercados 13 meses

de deuda soberana (1% significación, meses)

(**) Cierre estimado para acceso a mercado 5 meses

en moneda nacional (1% significación, meses)

ACTIVOS EXTERNOS DE RESERVA
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T1D, Referencia de Intervención e 
Intervenciones en ISF

%, millones de pesos

Esterilizacion (Eje Der.) Inyección (Eje Der.)
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Stock Neto de ISF
millones de pesos
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Composición del Mercado de Dinero a un 
Día e Índice de Intervención

total operado en millones de pesos y %

operado entre bancos operado BCU

índice de intervención
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Circulante de LRM
millones de pesos, %

LRM/PIB (eje Der.) circulante LRM
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Curva de Rendimintos de LRM
Promedio Mensual, %

CR LRM:30d LRM:90

LRM:180 LRM:360 LRM:720
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* Hasta agosto de 2020 se reporta la tasa call interbancaria 

T1D y Tasa Pasiva de Plazo Fijo al Sector 
no Financiero en pesos
promedio ponderado mensual

T1D* Tasa pasiva promedio
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Tasas activas en MN a empresas y CR
según tamaño, promedio de la curva LRM

LRM Promedio Promedio Empresas
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Tasas bancarias a empresas en ME, tasa de 
la FED y riesgo país

Promedio Empresas Tasa de la FED

Riesgo país (UBI promedio)
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Intervenciones BCU en Mercado Spot,  
Integracionesen USD de LRM y Tipo de 

Cambio Nominal
millones de USD, nivel pesos por USD

Intervenciones Spot Integración en USD de LRM

Tipo de Cambio (eje derecho)
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Compras netas por agnete                                       
trimestre móvil - mill USD

GC Sector privado
BCU RM
EEPP

-1.200

-800

-400

0

400

M
a
y
-2

1

J
u
l-
2
1

s
e
t-

2
1

N
o
v
-2

1

E
n
e
-2

2

M
a
r-

2
2

M
a
y
-2

2

J
u
l-
2
2

s
e
t-

2
2

N
o
v
-2

2

E
n
e
-2

3

M
a
r-

2
3

M
a
y
-2

3

Compras netas sector privado                                    
trimestre móvil - mill USD

Bancos FAP Fam - Empresas
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Posición en Moneda Extranjera de Bancos
millones de dólares, saldos fin de mes

jun-23 preliminar

https://www.bcu.gub.uy/Politica-Economica-y-Mercados/Paginas/Mercado-de-Cambios-y-Mercado-de-Dinero.aspx
https://www.bcu.gub.uy/Politica-Economica-y-Mercados/Paginas/Mercado-de-Cambios-y-Mercado-de-Dinero.aspx
https://www.bcu.gub.uy/Politica-Economica-y-Mercados/Paginas/Mercado-de-Cambios-y-Mercado-de-Dinero.aspx
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Participación de activos en ME
Sub-fondos de Acumulación y de Retiro

Acumulación Retiro Tope Acumulación

Tope Retiro Consolidado FAP
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DESCOMPOSICIÓN PROYECCIONES - INFLACIÓN
Tasas de variación interanual (prom trim)

Promedio de modelos 2023.II

INTERNACIONALES OTROS

IMPULSO MONETARIO FINANCIERAS

DEMANDA INTERNA OFERTA
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EEUU: endurecimiento de 

condiciones financieras y 

mayor volatilidad. 

Europa: estancamiento con 

inflación.

China: fuerte desaceleración y 

eventos de volatilidad financiera.

Región: crecientes desequilibrios 

macro-fiscales.

• Probabilidad de materialización en 

los próximos 12 meses. 

• Efectos esperados en horizonte 

de proyección (24 meses).

Geopolítico: conflictos afectan 

commodities (Rusia-Ucrania),

volatilidad global, guerra  

comercial,  Coronavirus. 
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Mapa de Riesgos internacionales, impacto en actividad.
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EEUU: endurecimiento de 

condiciones financieras, mayor 

volatilidad.

Europa: estancamiento con 

inflación.

China: fuerte desaceleración y 

eventos de volatilidad financiera.

Región: crecientes desequilibrios 

macro-fiscales.

• Probabilidad de materialización en 

los próximos 12 meses. 

• Efectos esperados en horizonte 

de proyección (24 meses).
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Mapa de Riesgos internacionales, Impacto en inflación. 
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Geopolítico: conflictos afectan 

commodities (Rusia-Ucrania),

volatilidad global, guerra  

comercial,  Coronavirus. 
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Pérdida del Grado Inversor 

por 2 agencias.

• Probabilidad de 

materialización: próximos 12 

meses. 

• Efectos esperados: horizonte 

de proyección (24 meses).
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Desalineamiento de las 

expectativas de inflación 

respecto al rango meta.

Mayor expansión del 

Coronavirus a nivel doméstico.

Mapa de Riesgos domésticos, Impactos sobre la actividad. 

• En gris: COPOM 2022.IV
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4

Ciclo político - electoral.

• Probabilidad de 

materialización: próximos 12 

meses. 

• Efectos esperados: horizonte 

de proyección (24 meses).
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Mapa de Riesgos domésticos, Impactos sobre la inflación. 

• En gris: COPOM 2022.IV
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Pérdida del Grado Inversor 

por 2 agencias.

Desalineamiento de las 

expectativas de inflación 

respecto al rango meta.

Mayor expansión del 

Coronavirus a nivel doméstico.

Ciclo político - electoral.



https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/4.2007.pdf
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/4.2007.pdf
https://ideas.repec.org/p/bku/doctra/2007004.html


BM Objetivo Oferta de BM

Contractivos
(LRM, Call, PGCall)

Expansivos
(PGCall)

https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Informe-Diario-Pasivos-Monetarios.aspx
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Informe-Diario-Pasivos-Monetarios.aspx


http://deuda.mef.gub.uy/

