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Incertidumbre de política económica y 
volatilidad financiera

Global political uncertainty VIX (prom. Mensual, eje der.)
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Índices de commodities
Base Feb 2022 = 100

Energía Alimentos

Metales y minerales Índice Global
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Índices accionarios globales
Prom. Abr 2022 = 100
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EE.UU.: Tasa de rendimiento a 10 años 
(%)
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Dólar en la región
Niveles. Base Abr 2022 = 100)
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Evolución reciente del ICFI-SA y del 
NFCI

Niveles. Base Oct 2007 = 100

ICFI-SA NFCI reescalado Medianas
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Brasil: resultado del sector público
12 meses móviles (% del PIB)

Primario Global Intereses
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Argentina: EMAE
Base prom. 1993 = 100
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Var. mes y var. interanual (%) 
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Producto Interno Bruto
IVF Desestacionalizado. 2016 = 100

Variación 

interanual
Incidencia

Agropecuario, Pesca y Minería 2,2% 0,2%

Industria manufacturera 15,2% 1,5%

Energía eléctrica, Gas y Agua 14% 0,3%

Construcción 0% 0%

Comercio,  Alojamiento y Suministro de 

comidas y bebidas
0,8% 0,1%

Transporte y almacenamiento, Información 

y Comunicaciones
-0,3% 0%

Servicios financieros 5,5% 0,3%

Actividades profesionales y Arrendamiento 0,8% 0,1%

Actividades de administración pública 3,1% 0,1%

Salud, Educación, Actividades 

inmobiliarias y Otros servicios
1,0% 0,2%

VALOR AGREGADO a precios básicos 3,2% 2,8%

Impuestos menos subvenciones a los 

productos
6% 0,6%

PRODUCTO INTERNO BRUTO 3,5% 3,5%

PIB Oferta: cuarto trimestre 2024
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Cons. privado Cons. público Inversión

VE Export. netas PIB

PIB: enfoque de la demanda
Incidencia en variación interanual - puntos porcentuales
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PIB tendencial                                      
Var. Interanual (%)

https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documents/Metodolog%C3%ADa%20IMAE.pdf
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documents/Metodolog%C3%ADa%20IMAE.pdf
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Desestacionalizada Tendencia-ciclo

Tasa de actividad

Tasa de empleo

Tasa de actividad y empleo
Total país (%)
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Desestacionalizada Tendencia-ciclo

Tasa de desempleo
Total país (%)
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Sin reliquidaciones
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Desestacionalizada Tendencia-ciclo

Masa salarial real
Total país. Nivel. Base Ene 2006 = 100



70

80

90

100

110

120

F
e

b
-2

2

M
a

y
-2

2

A
g
o

-2
2

N
o

v
-2

2

F
e

b
-2

3

M
a

y
-2

3

A
g
o

-2
3

N
o

v
-2

3

F
e

b
-2

4

M
a

y
-2

4

A
g
o

-2
4

N
o

v
-2

4

F
e

b
-2

5

Tipo de cambio Real regional
Base 2019 = 100

Extra regional TCRE global Regional

+9,9%

+3,3%

+6,2%

*

*Dato preliminar
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Promedio Nueva Zelanda Australia Sudáfrica

+5%
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Madurez promedio de las LRM
Plazo residual en meses 
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I. Nivel actual 19.146

II. Riesgos a cubrir, por naturaleza 16.040

     II.1 Mercado Monetario y Cambiario 7.536

          II.1 a. Caída de demanda por base monetaria 660

          II.1 b. Servicio deuda BCU 6.848

          II.1 c. Déficit primario BCU 28

     II.2 Sector Público No Financiero (SPNF) 3.442

          II.2.a. Mínimo de: 3.381

          i) Servicio deuda + Déficit primario de GC_BPS 7.488

               Servicio deuda 4.581

               + Déficit primario 2.907

          ii) Uso de depósitos + Asistencia del BCU 3.381

               Uso de depósitos Gobierno 1.290

          Asistencia Art. 45, 47 y 48 Carta Orgánica del BCU 2.091

          II.2.b. Depósitos Empresas Públicas 62

     II.3 Sistema Financiero 5.062

          II.3.a. Depósitos de encaje en moneda extranjera 3.463

          II.3.b. Depósitos AFAP 99

          II.3.c. Depósitos Corp. Protección Ahorro Bancario 220

          II.3.d. Asistencia Financiera a Bancos 1.280

III=I-II. Holgura (+) o Déficit (-) 3.106

Reservas de confort -febrero 2025
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T1D Abr: 9,28%

T1D e intervenciones en ISF
(%, millones de pesos)

Esterilización (eje der.) Inyección (eje der.)

TPM T1D
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Stock neto de ISF
(signo monetario - millones de pesos)

Diario Prom. mensual Prom. mensual mes corriente
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T1D y tasa pasiva de plazo fijo al sector 

no financiero en MN
Prom. ponderado mensual (%)
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riesgo país
(%)

Promedio Empresas Tasa de la FED

Riesgo país (UBI promedio)

36

38

40

42

44

A
b

r.
-2

2

J
u

l.
-2

2

O
c
t.

-2
2

E
n

e
.-

2
3

A
b

r.
-2

3

J
u

l.
-2

3

O
c
t.

-2
3

E
n

e
.-

2
4

A
b

r.
-2

4

J
u

l.
-2

4

O
c
t.
-2

4

E
n

e
.-

2
5

A
b

r.
-2

5

Tipo de cambio nominal



1,000

1,400

1,800

2,200

2,600

M
a
r-

2
2

J
u

n
-2

2

s
e

t-
2
2

D
ic

-2
2

M
a
r-

2
3

J
u

n
-2

3

s
e

t-
2
3

D
ic

-2
3

M
a
r-

2
4

J
u

n
-2

4

s
e

t-
2
4

D
ic

-2
4

M
a
r-

2
5

Posición en Moneda Extranjera de Bancos*
(millones de dólares, saldos fin de mes)
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Crédito al Sector Privado en MN
Pesos Constantes, Base Dic 1985 = 100
Balance Monetario del Sistema Bancario

Var. i.a. (eje Der.) saldo tendencia ciclo
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Crédito en MN: Consumo, Empresas e 

Hipotecario
Pesos Constantes, Base Dic-85 = 100
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Tasas bancarias activas al consumo en 

pesos
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Mapa de riesgos internacionales, impacto en actividad

 Probabilidad de materialización en los próximos 12 meses.

 Impactos esperados en el horizonte de proyección (24 meses).
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China: fuerte desaceleración y 

eventos de volatilidad financiera.

Región: crecientes desequilibrios 

macro-fiscales.

5
Geopolítico: conflictos afectan 

commodities (Rusia-Ucrania),

volatilidad global, guerra  

comercial. 

 En gris: COPOM 2024.IV

Mapa de riesgos internacionales, impacto en inflación

 Probabilidad de materialización en los próximos 12 meses.

 Impactos esperados en el horizonte de proyección (24 meses).
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2

Pérdida del Grado Inversor por 2 

agencias.

Desalineamiento de las expectativas 

de inflación respecto al rango meta.

3 Mayor expansión del Coronavirus 

a nivel doméstico.

4

Mapa de riesgos domésticos, impacto en actividad

 Probabilidad de materialización: próximos 12 meses.

 Impactos esperados: horizonte de proyección (24 meses).

 En gris: COPOM 2024.IV

Ciclo político – electoral 

(plebiscitos).
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Mapa de riesgos domésticos, impacto en inflación
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Pérdida del Grado Inversor por 2 

agencias.

Desalineamiento de las expectativas 

de inflación respecto al rango meta.

3 Mayor expansión del Coronavirus 

a nivel doméstico.

4 Ciclo político – electoral 

(plebiscitos).

 En gris: COPOM 2024.IV
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 Probabilidad de materialización: próximos 12 meses.

 Impactos esperados: horizonte de proyección (24 meses).
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https://www.bcu.gub.uy/Politica-Economica-y-Mercados/Comunicados%20del%20Copom/Comunicado%20Copom%2016.04.20.pdf
https://www.bcu.gub.uy/Politica-Economica-y-Mercados/Comunicados%20del%20Copom/COPOM_Comunicado_20200903.pdf
https://www.bcu.gub.uy/NoticiasArchivosAdjuntos/CCM_Comunicado_20200827/CCM-Comunicado_20200827.pdf
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