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CONTINUAN LAS EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO EN 2018

El Banco Central del Uruguay (BCU) divulg6 el 14 de junio su Informe de Cuentas Nacionales, en el
que se establece que el pais crecid 2,2% en el primer trimestre de 2018. Exceptuando los rubros
Suministro de electricidad, gas y agua y Actividades primarias que se vieron afectadas por factores
climaticos, todos los sectores mostraron desempefios positivos. En particular, Transporte, Aimacenamiento y
Comunicaciones y Comercio, Restaurantes y Hoteles tuvieron crecimientos de 6,7% y 4%, respectivamente,
la actividad industrial se increment6 en 2,9% (recordar que la refineria permaneci6 cerrada gran parte del
primer trimestre de 2017 por mantenimiento) y la Construccion aument6 2,1% (mayor crecimiento desde
comienzos de 2013). A nivel de los componentes del gasto, aportaron al crecimiento el aumento del
Consumo privado, un saldo de balanza comercial positivo y un incremento de la Inversién publica, sin
embargo, la Inversion privada se contrajo en 3,2%.

DATO DIVULGADO Y ACTUALIZACION DE PROYECCIONES CINVE

Previo a la publicacion de Ultimos datos actualizados por parte del BCU, la proyeccion central de CINVE
indicaba que el PIB creceria 1% en el primer trimestre del afo. El dato observado se encontré dentro del
intervalo de confianza al 70%.Si bien este dato implica una buena noticia respecto a lo esperado, se
ajustan las proyecciones de cara a fin de afio a la baja debido al empeoramiento del contexto regional, los
eventos climaticos adversos de los Ultimos meses y los efectos de corto plazo del incremento del tipo de
cambio sobre el consumo.

Las proyecciones actuales de CINVE ubican el crecimiento del PIB para el afio 2018 en 2,6%

En este sentido, se espera que el segundo trimestre de 2018 aporte al crecimiento anual al mostrar un
aumento interanual superior a 3%. Cabe considerar, que parte del incremento se explica por el “efecto
pascuas”, dado que en 2017 la semana de turismo ocurrié en abril y en 2018 en marzo.

En resumen, si bien aun falta informacion para confirmar lo sucedido en el segundo trimestre, a la fecha
nuestras estimaciones indican la actividad habria mostrado un desempefio positivo.

Grafico 1 — Fan Chart con proyeccion anterior y dato publicado
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Gréfico 2 — Fan Chart de nuevas proyecciones
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCU
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